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ZWEISTELLIGE RENDITEN FÜR
GOLD, GLOBALE AKTIEN UND 

BÖRSENNOTIERTE REITS IN 2024

ANLAGESTRATEGIE FOKUS: OKTOBER 2024
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DIE RENDITEN 2-JÄHRIGER US-TREASURIES 
PREISEN EINEN SCHNELLEN 

ZINSSENKUNGSZYKLUS DER FED EIN

ANTRÄGE AUF ARBEITSLOSENHILFE IN DEN 
USA BLEIBEN UNTER DEN TIEFSTÄNDEN VON 

2000 UND 2006 VOR DEN REZESSIONEN
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INFLATIONSRATEN IN DER EUROZONE
FALLEN SCHNELLER ALS ERWARTET UNTER 

2%

BESCHÄFTIGUNGSKOMPONENTE DER PMI-
UMFRAGEN VERSCHLECHTERT SICH 

DEUTLICH
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Eurozone inflation
drops surprisingly 
quickly below 2%



DIE „FINANCIAL CONDITIONS“ IN DEN USA 
LOCKERN SICH, SIND JEDOCH WEIT VON 

IHREN TIEFSTÄNDEN VON 2021 ENTFERNT

MAKRORISIKO KEHRT NACH DEM ANSTIEG 
ANFANG AUGUST AUF DEN LANGFRISTIGEN 

DURCHSCHNITT ZURÜCK

ANLAGESTRATEGIE FOKUS: OKTOBER 2024

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

2022 2023 2024

Citi Macro Risk index

Low risk

High risk

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

-1.2

-1.0

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Chicago Fed National Financial Conditions (adjusted, LHS)

BNPP US financial conditions (RHS)

Looser conditions:
Better for stocks, credit
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GOLD STIEG UM CA. 20% DURCHSCHNITTLICH 
IN 12 MONATEN NACH DER 1. ZINSSENKUNG 

IN DEN LETZTEN 3 ZYKLEN

ANLEIHEN AUS SCHWELLENLÄNDERN
BIETEN NACH WIE VOR ATTRAKTIVE 

RENDITEN
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Fed pause + cuts are
bullish for gold



BEWERTUNGEN FÜR GEWERBEIMMOBILIEN 
IN EUROPA SIND IM 2. UND 3. QUARTAL 

ANGESTIEGEN

HÄUSERPREISE IN GROßBRITANNIEN, 
SCHWEDEN UND DEUTSCHLAND SIND IN 
DEN LETZTEN 12 MONATEN GESTIEGEN

ANLAGESTRATEGIE FOKUS: OKTOBER 2024

100

150

200

250

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

In
d
e
x
 2

0
1
0
 =

 1
0
0

Europe listed real estate
INREV Europe real estate funds

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

H
o

u
s
e

 p
ri
c
e

s
 %

 y
/y

UK Sweden Germany



ANLAGESTRATEGIE FOKUS: OKTOBER 2024



ANLAGESTRATEGIE FOKUS: OKTOBER 2024



▪ ▪ ▪

▪ ▪ ▪ ▪

▪ ▪ ▪

https://privatebanking.bnpparibas.de/
https://www.linkedin.com/company/bnp-paribas-wealth-management-private-banking
https://www.linkedin.com/company/bnp-paribas-wealth-management-private-banking
mailto:privatebanking@de.bnpparibas.com
mailto:privatebanking@de.bnpparibas.com
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